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Reunion de Politica Monetaria — Octubre 2013

En su reunion mensual de politica monetaria, el Consejo del Banco Central
de Chile acordé reducir la tasa de interés de politica monetaria en 25
puntos base a 4,75% anual.

En el ambito externo, se ha ido consolidando un escenario de mediano plazo mas
débil, caracterizado por un menor crecimiento mundial, menores términos de
intercambio para Chile, condiciones financieras externas menos favorables y la
maduracion del ciclo global de inversiones en mineria.

En lo mas reciente, |la decisidon de la Reserva Federal de postergar la moderacion de
su programa de compra de activos ha resultado en un descenso de las tasas de
interés de largo plazo y una depreciacién del délar. Por otra parte, el acuerdo fiscal
alcanzado en EE.UU. es temporal, por lo que no se pueden descartar nuevas
tensiones financieras. Los precios internacionales de los combustibles y productos
agricolas se redujeron durante el Gltimo mes, en tanto los de los metales se
mantienen estables.

En el plano local, la actividad econémica ha continuado evolucionando a un ritmo
moderado, en linea con el escenario del ultimo IPoM. La demanda final ha reducido
su tasa de expansion, aunque a un ritmo algo menor que lo proyectado. Diversos
indicadores anticipan que ésta continuard desacelerandose. La inflacién ha
evolucionado por debajo de lo proyectado, permaneciendo en la parte inferior del
rango de tolerancia, y las expectativas de mercado anticipan una normalizacién
mas lenta hacia el 3%.

El Consejo reafirma su compromiso de conducir la politica monetaria con
flexibilidad, de manera que la inflacidon proyectada se ubique en 3% en el horizonte
de politica. Cambios futuros en la TPM dependeran de las implicancias de las
condiciones macroecondmicas internas y externas sobre las perspectivas
inflacionarias.



